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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดเขา้สูภ่าวะ

กลัวความเสี่ยง องค์กรการเงินระหว่าง

ประเทศลดคาดการณ์อตัราการขยายตัวทาง

เศรษฐกจิของโลกลงเป็นครัง้ที ่2 ในรอบ 3 

เดอืน จีดพีจีนีไตรมาส 4 ขยายตัวต ่ากว่าที่

ตลาดคาด ขณะที่การส่งออกไทยหดตัว

ตอ่เนื่องเป็นเดอืนที ่2 ในเดอืนธันวาคม 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิหยวนออ่นค่า

เนื่ องจากตั ว เลขจีดีพีในไตรมาสที่  4

ข ย า ย ตั ว ต ่ า ที่ สุ ด นั บ ตั ้ ง แ ต่ ปี  1 9 9 2 

นอกจากนี้ ความกังวลต่อสงครามการคา้

กลับมา หลังจากมขี่าวว่าการเจรจาการคา้

ลา่ชา้ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.25% มาปิดที ่31.78 

เงนิบาทออ่นคา่ เนื่องจากการสง่ออกหดตัว

มากกวา่ทีต่ลาดคาดไว ้ 

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: อัตราการ

ว่างงานและค่าจา้งรายสัปดาหข์องสหราช

อาณาจักรเดือนพฤศจกิายน ความเชื่อมั่น

ภาคธุรกจิของเยอรมนีเดือนธันวาคม และ

ยอดขายบา้นมือสองของสหรัฐฯ เดือน

ธันวาคม 

US Market

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)
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Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

21-Jan 1.51 1.59 1.69 1.75 1.78 1.83 2.13 2.32 2.49 2.78 2.94 3.17

Change (bps) 0.08 1.00 0.20 -0.03 -0.20 0.10 -0.48 -1.42 -1.41 -0.38 -1.25 -0.52

Interbank Rates 22-Jan 21-Jan BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 21-Jan 1.76900 1.80067 1.82823 1.86595 1.95571 2.19577

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

21-Jan 1.55 1.64 1.64 1.66 22-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

21-Jan 1.88393 1.79897 1.76086 1.85946 18-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

22-Jan Bid/Ask 1.71/1.74 1.78/1.81 1.85/1.88
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ไอเอ็มเอฟปรบัลดคาดการณเ์ศรษฐกจิโลกคร ัง้ท ี ่2 ในรอบสามเดอืน โดยไดป้ระกาศลดคาดการณ์การ

ขยายตัวลงมาอยูท่ี ่3.5% ส าหรับปี 2019 จากทีค่าดในเดอืนตลุาคมที ่3.7% และเหลอื 3.6% ในปี 2020 

จาก 3.7% โดยมปัีจจัยฉุดรัง้มาจากผลกระทบของมาตรการภาษีศลุกากรระหวา่งจนีและสหรัฐฯ รวมทัง้การ

ขยายตัวของเศรษฐกจิโลกในชว่งครึง่หลังของปี 2018 ทีต่ ่ากว่าคาด โดยเฉพาะจากอปุสงคใ์นประเทศของ

เยอรมนีและอติาลทีีอ่อ่นแอลงกวา่คาด ส าหรับความเสีย่งดา้นต ่าทีส่ าคัญมาจากประเด็นสงครามการคา้ทีอ่าจ

รนุแรงขึน้ ภาวะการเงนิตงึตัว ความเสีย่งจากการสะสมหนี้ทีส่งูในหลายประเทศ การชะลอลงของเศรษฐกจิจนี 

และความเสีย่งทีจ่ะเกดิ Brexit แบบไมไ่ดข้อ้ตกลงทางการคา้ 

• จดีพีจีนีไตรมาสที ่4 ชะลอลงตามคาด มาอยูท่ี ่6.4%YoY จาก 6.5%YoY ในไตรมาสกอ่นต า่สดุในรอบ 28 

ปี โดยกจิกรรมในภาคบรกิารชะลอลง ขณะที ่กจิกรรมในภาคอตุสาหกรรมเรง่ขึน้ หากจ าแนกตามรายจ่าย การ

บรโิภคในประเทศขยายตัวชะลอลง ขณะทีก่ารลงทนุเรง่ขึน้ ดา้นเครือ่งชีเ้ศรษฐกจิเดอืนธนัวาคมปรบัดขี ึน้

บา้ง โดยยอดคา้ปลีกขยายตัว 8.2%YoY จาก 8.1%YoY ในเดือนก่อน การผลติเร่งขึน้มาขยายตัวที ่

5.7%YoY จาก 5.4%YoY ในเดอืนกอ่น อยา่งไรก็ด ีการลงทนุในสนิทรัพยค์งทนทรงตัวที ่5.9%YTD YoY 

จากการลงทนุในภาคอตุสาหกรรมและโครงสรา้งพืน้ฐาน ขณะทีก่ารลงทนุภาคอสงัหารมิทรัพยช์ะลอลง 

• การส่งออกไทยหดตวัตดิต่อกนัเป็นเดอืนทีส่อง โดยกระทรวงพาณิชยร์ายงานการส่งออกไทยเดือน

ธันวาคม หดตัวลง 1.72%YoY เทยีบกบัการหดตัวที ่0.95%YoY ในเดอืนกอ่นและต า่กวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะหด

ตัวที ่0.20%YoY โดยการสง่ออกทีช่ะลอลงสะทอ้นผลกระทบจากสงครามการคา้ทีช่ัดเจนขึน้ หากจ าแนกราย

สนิคา้ การสง่ออกสนิคา้อเิล็กทรอนกิสแ์ละเครือ่งใชไ้ฟฟ้าหดตัวลงที ่13.5%YoY และ 1.7%YoY สว่นสนิคา้ที่

ไดรั้บผลกระทบโดยตรงจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ ไดแ้ก ่แผงโซลา่ เครือ่งซกัผา้ และเหล็กหดตัวลงอยา่ง

มนัียส าคัญ ดา้นการน าเขา้หดตัวลง 8.15%YoY จากการขยายตัวในเดอืนกอ่นที ่14.66%YoY ท าใหด้ลุการคา้

เกนิดลุที ่1.07 พันลา้นดอลลารส์หรัฐ จากการขาดดลุที ่1.18 พันลา้นดอลลารส์หรัฐในเดอืนกอ่น 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.78% และ

อตัราอาย ุ10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.49% เมือ่วานนี้ มเีงนิทนุไหลเขา้ตลาดตราสารหนี้ไทยสทุธ ิ2.4 

รอ้ยลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ทรงตวั เนือ่งจากตลาดสหรฐัฯ ปิดท าการ 

Daily performance 

Thai exports and imports growth (%YoY) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. ข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืนธนัวาคมเป็นปัจจยัฉุด 

USD/THB แตก่ารลดคาดการณก์ารขยายตวัเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อของ ธปท. ท าใหค้วามเป็นไปไดท้ ีจ่ะ

ข ึน้ดอกเบีย้ตอ่ลดลง ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่เศรษฐกจิตลาดเกดิใหม่จากประเด็นการคา้โลกลดลง อยา่ง

นอ้ยในระยะส ัน้ หลงัจากสหรฐัฯ เลือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ออกไปเป็นวนัที ่1 มนีาคม 

เพือ่ใหท้ ัง้สองฝ่ายไดเ้จรจาการคา้ระหว่างกนัก่อน ในดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคง

ตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การ

ขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้่าเงนิผนัผวน

ตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1365 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่วานนี้ 

• USD/JPY ลดลง 0.10% มาอยูท่ีร่ะดับ 106.67 ภาวะกลัวความเสีย่งท าใหนั้กลงทนุเขา้ถอืสนิทรัพยป์ลอดภัย 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.16% มาปิดทีร่ะดับ 1.2892 เงนิปอนดแ์ข็งค่าแมจ้ะมคีวามเสีย่ง Brexit เมือ่วานนี้ 

นายกรัฐมนตรเีมยป์ฏเิสธความเป็นไปไดท้ีจ่ะขยายเวลาของมาตรา 50 และการท าประชามตริอบที ่2 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.30% มาปิดที่ระดับ 6.798 เงนิหยวนอ่อนค่าเนื่องจากตัวเลขจีดีพใีนไตรมาสที่ 4

ขยายตัวต า่ทีส่ดุนับตัง้แตปี่ 1992 นอกจากนี้ ความกังวลตอ่สงครามการคา้กลับมา หลังจากมขีา่ววา่การเจรจา

การคา้ลา่ชา้ โดยมอีปุสรรคส าคัญคอืประเด็นทรัพยส์นิทางปัญญา 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่รวมทัง้เงนิบาทออ่นคา่ตามทศิทางของเงนิหยวน องคก์รการเงนิระหวา่งประเทศ 

ณ เมอืงดาวอส รายงานการปรับลดคาดการณ์การขยายตัวทางเศรษฐกจิโลกในปี 2019 เป็นครัง้ที ่2 ท าให ้

ตลาดกังวลต่อภาวะเศรษฐกจิโลกมากขึน้ ซึง่อาจจะส่งผลใหเ้งนิสกุลเอเชียอ่อนค่าต่อเนื่องในวันนี้ ดา้น

มาเลเซยี ปิดตลาดเมือ่วานนี้ ทใหเ้งนิรงิกติไมเ่ปลีย่นแปลง ขณะทีเ่งนิวอนออ่นคา่ตามทศิทางของเงนิสกลุใน

เอเชยี แมว้า่ตัวเลขจดีดีพจีะเรง่ตัวและสงูกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.25% มาปิดที ่31.78 เงนิบาทออ่นคา่ เนื่องจากการสง่ออกหดตัวมากกวา่ทีต่ลาดคาดไว ้

นอกจากนี้ ความเชือ่มั่นตอ่เงนิหยวนทีล่ดลงยังสง่ผลตอ่เงนิบาทดว้ย 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 21-Jan-19 18-Jan-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.79 31.78 31.71 0.25 33.00

USD/JPY** 109.61 109.67 109.78 -0.10 115.00

EUR/USD** 1.1368 1.1365 1.1363 0.02 1.19

GBP/USD 1.2889 1.2892 1.2872 0.16 1.36

USD/CNY 6.798 6.798 6.778 0.30 6.75

USD/SGD 1.359 1.359 1.359 0.04 1.34

USD/IDR 14,228 14,228 14,178 0.35 14,250

USD/MYR 4.119 4.113 4.113 0.00 4.12

USD/PHP 52.81 52.81 52.52 0.55 54.00

USD/KRW 1,130 1,128 1,122 0.55 1,108

USD/NTD 30.85 30.85 30.84 0.02 30.80

AUD/USD 0.715 0.716 0.717 -0.13 0.74

USD/CHF 0.997 0.997 0.995 0.18 0.98

JPY/THB 29.00 28.98 28.88 0.35 28.70

EUR/THB 36.13 36.12 36.03 0.26 39.27

GBP/THB 40.97 40.97 40.81 0.40 44.88

CNY/THB 4.68 4.68 4.68 -0.05 4.89

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Jan 21, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  15/01/2019  16/01/2019  17/01/2019  18/01/2019  21/01/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,207.0 177.1 4,989.9 708.7 4,680.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 874.8 380.7 2,389.0 793.3 1,450.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 332.2 -203.6 2,600.9 -84.6 3,229.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 747.8 4,842.5 174.0 229.2 249.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,263.3 3,162.4 72.7 2,047.3 1,779.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -515.6 1,680.1 101.3 -1,818.1 -1,530.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,128.3 2,421.8 265.7 137.9 66.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 313.9 4,895.3 924.1 376.7 1,528.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 814.4 -2,473.5 -658.5 -238.8 -1,461.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -569.9 -5,438.1 -2,030.5 121.0 -1,343.9

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,200.8 4,441.1 4,074.1 -2,262.5 1,581.6

Total Net Trade: Total (Thailand) 630.9 -997.0 2,043.7 -2,141.5 237.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 55.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 630.9 -997.0 1,988.7 -2,141.5 237.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 144,818.0 139,368.0 137,313.0 136,031.9 134,692.4 -1,339.5 -10,125.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 844,638.5 848,952.1 852,849.5 854,728.2 856,336.6 1,608.4 11,698.1

Total Holding (Thailand) 989,456.5 988,320.1 990,162.5 990,760.1 991,029.1 269.0 1,572.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 55.0 0.0 0.0 0.0
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          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

CB19404B : 45,000 

CB19704A : 35,000 

3 4 

CB19122A : 40,000 
120,000 

7 8 

CB19411B :45,000 

CB19711A : 35,000 

9 

LB466A : 5,000 

10 

BOT20NA : 25,000 

11 

CB19129A : 45,000 
155,000 

14 15 

CB19418B : 45,000 

CB19718A : 35,000 

CB19D06A : 35,000 

16 

LB28DA : 20,000 

17 18 

CB19205A : 50,000 
185,000 

21 22 

CB19425B : 45,000 

CB19725A : 35,000 

23 

LB386A : 15,000 

24 

BOT219A : 25,000 

25 

120,000 

28 29 

CB19502B : 45,000 

CB19801A : 35,000 

30 31 

80,000 

        Total 660,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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